NOTA DI SINTESI DEL PROGRAMMA

Le note di sintesi sono costituite da informaziobbligatorie denominate “Elementi”. Tali elementi
sono numerati in Sezioni da A ad E (A.1 - E.7).

La presente nota di sintesi contiene tutti gli edatnche devono essere inclusi in una nota di sinte
per il presente tipo di titoli e di emittente. Ploéc non € necessario compilare alcuni Elementi,
potrebbero esserci dei vuoti nella sequenza dellaerazione degli Elementi.

Anche se un Elemento dovesse essere inserito maidadi sintesi a causa del tipo di titoli e di
emittente, pud succedere che non sia possibilaréoaicuna informazione rilevante relativamente
al’Elemento. In tale caso € inclusa nella sintesa breve descrizione dell’Elemento con la menzione
“non applicabile”.

Talune previsioni della presente nota di sintespapno tra parentesi quadra. Tali informazioni
saranno completate, o se non rilevanti, cancellegggtivamente ad una specifica Serie di Titolae |
nota di sintesi relativa a tale Serie di Titoli ¢aompletata sara allegata alle rilevanti Condizion
Definitive.

Sezione A — Introduzione e avvertenze

Elemento | Descrizione Informazioni obbligatorie
dell’Elemento

Al Avvertenze La presente nota di sintesi deve essere letta eoradntroduzione al Prospetto di
Base.

Qualsiasi decisione di investire nei Titoli dovrebbasarsi sul’esame da parte
dell’investitore del Prospetto di Base completo.

Qualora sia presentato un ricorso dinanzi all’at&togiudiziaria in merito allg
informazioni contenute nel Prospetto di Base, Bstitore ricorrente potrebbe essere
tenuto, a norma del diritto nazionale degli Stagrdbri, a sostenere le spese| di
traduzione del Prospetto di Base prima dell'inidé procedimento.

La responsabilita civile incombe solo sulle persohe hanno presentato la presente
nota di sintesi, comprese le sue eventuali tradijzina soltanto se la nota di sintesi
risulta fuorviante, imprecisa o incoerente se léfisieme con le altre parti del
Prospetto di Base o non offre, se letta insiemeleaitre parti del Prospetto di Base,
le informazioni fondamentali per aiutare gli invesi al momento di valutare
I'opportunita di investire nei Titoli.

A.2 Consenso [[L][GlilEmittent[e][i]] acconsent[e][ono] all’'uso del Prospetto di Base per
all'uso del successive rivendite o collocamenti finali dei Titda parte di ogni [Dealer] [€]
Prospetto di [intermediario finanziario] (consenso generale).]
Base

[[L][Gli]IEmittent[e][i] acconsent[e][ono] alluso del Prospetto di Base per
successive rivendite o collocamenti finali dei Titta parte dei seguenti [Dealers] [e]
[intermediari finanziari] (consenso individuale): inderire  nom[e][] ed
indirizzo[o][i] ].]

La successiva rivendita o collocamento finale dadliTda parte dei [Dealers] [e
[intermediari finanziari] pud essere effettuatadfia che il presente Prospetto di Base
sia valido ai sensi dell’Articolo 9 della DirettiRrospetti] inserire period.
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[Tale consense inoltre soggetto allafe], e fornito ai sensi dadlaicondizineli] [ ].]
[Tale consenso non & soggetto a, e non € forngerai di, alcuna condizione.]

Nel caso in cui un [Dealer] [0] [intermediario finanziario] effettui un’offerta, tale
[Dealer] [o] [intermediario finanziario] fornira ag li investitori le necessarie
informazioni sui termini e condizioni dell’'offerta nel momento in cui si svolger3
tale offerta.

Sezione B — Emittenti e Garante
Elemento | Descrizione Informazioni obbligatorie
dell’Elemento
B.1 Denominazione | Mediobanca
Legale e . . - . . !
, Mediobanca — Banca di Credito Finanziario S.p.Mdtiobanca’)
Commerciale
dell’Emittente [Mediobanca International
Mediobanca International (Luxembourg) S.AMig¢diobanca International”)]
B.2 Domicilio / Mediobanca
F.O”Tn"_i Mediobanca € stata costituita in ltalia.
giuridica
ILegislazione Mediobanca €& una societa per azioni ai sensi tigige italiana con sede legale|in
/Paese di Piazzetta E. Cuccia 1, Milano, Italia.
costituzione Mediobanca & autorizzata dalla Banca d'ltalia dgere tutte le attivitd bancarie
consentite in Italia.
Mediobanca € una banca organizzata ed esistersenai della legge italiana, che
svolge una vasta gamma di attivita bancarie e filagie ed attivita ad esse connesse
in tutta ltalia.
[Mediobanca International
Mediobanca International & stata costituita in keogsurgo.
Mediobanca International € una societa per aziso€i€té anonymesoggetta allg
legge lussemburghese ed avente sede costitutivassemburgo.
Mediobanca International ha la propria sede legalé, Boulevard Jopseph I, L-
1840 Lussemburgo, Lussemburgo.]
B.4b Descrizione Mediobanca

delle tendenze

[Non applicabile. Alla data del Prospetto di Bdgdediobanca non € a conoscenza
alcuna tendenza che interessi essa stessa i isetiai opera.]

[Mediobanca International

[Non applicabile. Alla data del Prospetto di Bagiediobanca International non €
conoscenza di alcuna tendenza che interessi essa & i settori in cui opera.]
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B.5 Descrizione del | Mediobanca
gruppo dell Mediobanca € la societa capogruppo del Gruppo Niedica.
Emittente(i) Il Gruppo Mediobanca & annotato quale gruppo bamceel registro tenuto dall
Banca d'ltalia.
[Mediobanca International
Mediobanca International fa parte del Gruppo Mealiaa.
Il Gruppo Mediobanca & annotato quale gruppo bamceel registro tenuto dall
Banca d'ltalia.]
B.9 Previsione Mediobanca
/sf[:-ma degli [Non applicabile. Il Prospetto di Base non contieh@ina previsione o stima deg
util utili.]
[Mediobanca International
[Non applicabile. Il Prospetto di Base non contieh@ina previsione o stima deg
utili.]
B.10 Rilievi Mediobanca
contgnuu nglla Non applicabile. La relazione di revisione non @mé alcun rilevo.
relazione di
revisione [Mediobanca International
Non applicabile. La relazione di revisione non amé alcun rilevo.]
B.12 Informazioni Mediobanca
finanziarie
fondamentali Informazioni relative agli esercizi passati.
selezionate o - . . . . .
. . Si riportano qui di seguito alcune voci di statdripaoniale consolidato e cont
relative agli

esercizi passati
/ cambiamenti
negativi
sostanziali /
cambiamenti
significativi

economico consolidato al 30 giugno 2014 nel conér@aon i medesimi dati relatiy
all'esercizio chiuso al 30 giugno 2013, nonché ¢thesna relativo ai principa
indicatori finanziari.

Patrimonio di vigilanza e coefficienti patrimoniali

o 30 giugno 30 giugno
N(léogeR/iigllz\lgm Definizioni ex Basilea 2.5 2013 2014
(fino al 31 dicembre 2013)| (€ min 0 %) | (€ min 0 %)
Common Equity Tier - . .
CET1 Patrimonio base 6.153,2 6.506,7
IAdditional Tier 1- AT1 -
Tier2 -T2 Patrimonio supplementarg  2.002,2 1.576,2
Fondi propri Patrimonio di vigilanza 8.155,4 8.082,9
IAttivita ponderte per il Attivita ponderate per il risch
_ 52.372,1 58.744,1
rischio (RWAY*) (RWA¥)

J

J

[e]




Common Equity Tier 1 ratio
CET1 ratio A Core Tier 1 capital ratio 11,75% 11,08%
Patrimonio di base/Attivita d
Tier 1 ratio - T1 ratio rischio ponderate (Tier 1 11,75% 11,08%
capital ratio)
Patrimonio di vigilanza/Attivit
Total capital ratio di rischio ponderate (Total| 15,57% 13,76%
capital ratio)
Attivita di rischio . Attivita di rischio . 71.9% 83,4%
ponderate/Totale attivo ponderate/Totale attivo

0 Le attivita ponderate per il rischio (Risk WeightAdsets — RWA) sono calcolate con il met
standardizzato per quanto riguarda i rischi di citede di mercato e con il metodo base
riferimento ai rischi operativi.

INDICATORI DI 30-giu-13 Dati di sistema 30-giu-14 Dati di sistema

RISCHIOSITA iog/o)- al 30-giu-13 -(g/o)- al 31-giu-13

CREDITIZIA (%) (%)
Sofferenze 1,6% 7,8% 1,3% 8,7%
lorde/impieghi lordi
Sofferenze 0,6% 3,8% 0,7% 4,3%
nette/impieghi nette
Partite anomale 0 o 0 o
lorde/impieghi lordi 3,6% 14,4% 5,4% 15,9%
Partite anomale 2,1% n.d. 2,9% n.d.
nette/impieghi netti
Rapporto di copertura 66,5% 55,2% 67.1% 56,9%
delle sofferenze
Rapporto di coperturg 44,9% 19,9% 50,4% 41,8%
delle partite anomale
Sofferenze nette / 3,8% 18,5% 3,4% 20,6%
patrimonio netto
Indice grandi o o
rischi®/impieghi 27,2% n.d. 22,0% n.d.
Costo del rischi® 1,45% 2,30%

(1) Valore Ponderato

(2) Il costo del rischio & ottenuto dal rapporta it totale delle rettifiche nette su crediti dednipdo e
la media degli impieghi netti alla clientela.

in

COMPOSIZIONE DEI 30-giu-13 30-giu-14
CREDITI € min € min
DETERIORATI
Sofferenze 262,74 270,96
Incagli 298,84 692,21
Ristrutturati 236,80 67,32
Scaduti deteriorati 191,83 128,69
Totale deteriorati 990,21 1.159,18




PRINCIPALI VOCI DI STATO . . Variazione
PATRIMONIALE 30-giu-13 30-giu-14 2014/2013
CONSOLIDATO %

€ min € min
Attivo
Crediti verso banche 8.199,70 9.323,80 13,7%
Crediti verso clientela 11.489,80 8.418,50 -26,7%
Attivita finanziarie* 27.090,60 23.493,90 -13,3%
Totale attivo 72.841,30 70.464,00 -3,3%
Passivo
Titoli in circolazione 25.856,40 22.617,70 -12,5%
Passivita finanziarie 12.702,60 11.595,30 -8,7%
Efccolta diretta (verso clientela) 11.874.21 11.481,57 -3,3%
Posizione interbancaria netta 7.511,20 6.172,00 -17,8%
Patrimonio netto 7.124,30 7.477,90 5,0%
di cui: capitale 430,60 430,70 0,0%

*

**k

*kkk

Includono le Attivita Finanziarie detenute per lagoziazione, le Attivita finanziarie disponibili
per la vendita, le Attivita finanziarie detenutasia scadenza e i derivati di copertura

Includono i debiti verso banche e i derivatichpertura
Includono i debiti verso la clientela, i titolin circolazione e le passivita finanziarie valgatl fair

value

Saldo netto tra debiti verso banche e creditirso banche

PRINCIPALI VOCI DI CONTO 30-giv13 | 30-giv-14 | o e
ECONOMICO CONSOLIDATO %

€ min € min
Margine di interesse 1.066,3 1.060,9 -0,5%
Commissioni nette 308,0 334,8 8,7%
Margine di Intermediazione 1.557,7 1.819,4 16,8%
Costi operativi -676,4 -726,9 7,5%
Risultato Lordo -22.8 501,0 n.s.
Utile Netto -176,2 464,8 n.s.




[Mediobanca International

Le seguenti tabelle mostrano la capitalizzaziome Huro) e i flussi di cassa
Mediobanca International al 30 giugno 2014 e 2013.]

credito

Al 30 giugno
(Euro)
2013 2014
Patrimonio netto
Capitale azionario 10.000.000 10.000.000
Riserve 221.051.434 235.800.426
Utili non distribuiti - -
Utile netto 14.748.992 19.011.621
Patrimonio netto totale 245.800.426 264.812.047
Debito a medio e lungo termin&
1. Importi dovuti verso istituti di 978.792.213 913.095.568

pagabili

2. Titoli di debito ed obbligazioni

1.372.748.614

1.209.268.468

Debito a medio e
complessivo

lungo termine

2.351.540.827

2.122.364.036

Capitalizzazione complessiva

2.597.341.253

2.386.B3

FLUSSI DI CASSA DA ATTIVITA'
OPERATIVE

Esercizio concluso il 30 giugno

2013

2014

(in migliaia di Euro)

Attivita operative

-73.478

87.705

Liquidita generata /(assorbita) da
attivita finanziarie

1.711.476

98.567

Liquidita (generata)/ assorbita da
passivita finanziarie

-1.330.492

186.275

Flussi di cassa netti in entrata (in
uscita) da attivita operative

307.506

3

FLUSSI DI CASSA DA
ATTIVITADI
INVESTIMENTO

Flussi di cassa netti (in
uscita) derivanti da attivita di
investimento

-307.505

ATTIVITA’ DI FINANZIAMENTO

Flussi di cassa netti in entrata (in
uscita) da attivita di finanziamento

FLUSSI DI CASSA NETTI (IN
USCITA) DURANTE
L’ANNO/PERIODO

i

1 Il debito a medio e lungo termine & composto dpdrti dovuti a istituti di credito e da titoli diethito ed obbligazioni pagabili la cui

originaria data di scadenza, alla data di emissiereepari o superiore a 18 mesi.



Mediobanca

Cambiamenti negativi sostanziali

Successivamente al 30 giugno 2014, con riferimentdlediobanca non si sorjo
verificati cambiamenti negativi sostanziali nell®gpettive né di Mediobanca né del
Gruppo da questa guidato.
Cambiamenti significativi
Non Applicabile. Non si sono verificati cambiamestgnificativi della situazione
finanziaria o commerciale di Mediobanca o delleeakocieta che compongonoi il
Gruppo successivamente alla pubblicazione deltnmdzioni finanziarie disponibilj
pill recenti nel bilancio consolidato al 30 giugrid 2.
[Mediobanca International
Cambiamenti negativi sostanziali
Successivamente al 30 giugno 2014 con riferimeritediobanca International nan
si sono verificati cambiamenti negativi sostanziedlle prospettive di Mediobanga
International.
Cambiamenti significativi
Non Applicabile. Non si sono verificati cambiamestgnificativi della situazione
finanziaria o commerciale di Mediobanca Internalorsuccessivamente alla
pubblicazione delle informazioni finanziarie disgmh piu recenti nel bilancio nor
consolidato al 30 giugno 2014.]
B.13 Fatti recenti Mediobanca
[Non applicabile. Né Mediobanca né alcuna societh Gruppo hanno effettuato
operazioni che hanno avuto un impatto sostanziatheosi pud ragionevolmenie
ritenere che avranno un impatto sostanziale, scépacita di Mediobanca di
adempiere le proprie obbligazioni ai sensi deill]to
[Mediobanca International
[Non applicabile. Mediobanca International non fffeteiato operazioni che hanno
avuto un impatto sostanziale o che si puo ragidnexote ritenere che avranno un
impatto sostanziale, sulla capacita di Mediobandzrihational di adempiere |e
proprie obbligazioni ai sensi dei Titoli.]
B.14 Emittente che Mediobanca
dlpendg daaltri Non Applicabile. Mediobanca é la societa capogruggddGruppo Mediobanca e non
soggetti . . -
X dipende da altri soggetti all'interno del Gruppo.

all'interno del

gruppo Si veda anche il precedente elemento B.5.
[Mediobanca International
Mediobanca International fa parte del Gruppo Medima ed € una societa
interamente controllata del Gruppo Mediobanca, aterautonomamente all'interno




del Gruppo e soggetta a direzione e coordinamenftade di Mediobanc

Si veda anche il precedente elemento B.5.]

B.15 Principali Mediobanca
attivita Come indicato nell’Articolo 3 del proprio Statutmggetto sociale di Mediobanca|é

di raccogliere fondi e fornire finanziamenti inteute forme permesse, specialmente
finanziamenti a medio e lungo termine a societaap@mi Corporates.
Nell'ambito dei limiti stabiliti dalla vigente norativa, Mediobanca pud porre |n
essere tutte le operazioni e servizi bancari, firne relativi all'intermediazione, ed
effettuare operazioni ritenute strumentali a, oaltro modo connesse con, |il
raggiungimento dell’oggetto sociale di Mediobanca.
[Mediobanca International
Mediobanca International pud svolgere, sia alltintesia all’'estero del Gran Ducato
del Lussemburgo, ogni operazione e servizio baocattorizzato ai sensi della
normativa regolatrice del settore finanziario.
La principale attivita di Mediobanca Internatioahsiste nella raccolta di fondi sui
mercati internazionali, mediante emissioni obbligaarie principalmente
nell’ambito del programma di emissione di titoli @ibito a breve e medio termine
garantito da Mediobanca. Mediobanca Internatioriablre impegnata in operazioni
di finanziamento a societa per azioodporates$.]

B.16 Controllo Mediobanca

dellEmittente Non Applicabile. Nessuna persona fisica o giuridicatrolla Mediobanca ai sensi

del significato di cui all'Articolo 93 del Decretagislativo 58/98.
[Mediobanca International
Mediobanca International &€ posseduta al 99% da dbbedica.]

B.18 Garanzia Ai sensi dell’Atto di Garanzia, nel rispetto defiee previsioni e delle sue limitazioni,

Mediobanca (il Garante”) garantisce incondizionatamente ed irrevocabilieah
pagamento di tutti gli importi dovuti ai sensi déioli Senior emessi da Medioban
International.

Gli obblighi di pagamento del Garante ai sensi'Atth di Garanzia costituiscono[

nel rispetto delle sue previsioni e delle sue kibni —] obbligazioni dirette,

ca

incondizionate, non subordinate e non garantiteG@eante che avranno sempre pari

ordine di priorita nei pagamentpdri passy senza alcun privilegio tra di esse
avranno pari posizione altresi con ogni altra galdione presente o futura n

ed
oNn

garantita e non subordinata del Garante, fattagadv alcune eccezioni previste per

legge si veda altresi la condizione 2(b) (StatusGofarantee) nei Termini
Condizioni. In particolare, ai sensi dell’Atto dia@nzia, ove ai sensi della viger
normativa applicabile in un dato momento, sia inpas limite €ap allimporto

massimo oggetto di garanzia, il Garante sara resile solamente fino ad uUn

importo complessivo composto dal 110% dell'impodiocapitale complessivo @

—

e




ogni Tranche di Titoli (in ciascun caso come speaib nelle Condizioni Definitive

e dal 110% degli interessi su tali Titoli maturata non pagati alla data in cui|é
previsto che venga determinata la responsabilita Gigante. Inoltre, ai sensi
dell’Atto di Garanzia, il Garante si & altresi irgpato ad emettere un’ulteriore
garanzia per un importo pari a qualsiasi respofigabiccedente I'importo massimo
sopra menzionato con riferimento a ciascuna Tranche

B.19 Informazioni [Le informazioni relative a Mediobanca sono incluseposizione precedente nella
sul Garante presente sezione B.]

Sezione C — Titoli

Elemento | Descrizione Informazioni obbligatorie
dell’Elemento

C.1 Tipo, classe e | Titoli sono [Certificates] [Warrants].

_’;“me_fr,o di [I Titoli sono [Titoli su Indici][Titoli su Azioni[Titoli su Valute][Titoli sul

ldentificazione | piio1Titoli su Commodity][Titoli su Fondi][Titdlsul Credito].]

dei titoli offerti
[l Titoli sono [Warrants di Stile Europeo][WarrardsStile Americano].
| Titoli costituiranno obbligazioni dirette, incoiztbnate, non subordinate e npn
garantite del rilevante Emittente ed avranno padin@ di priorita nei pagamenti
(pari passi tra di esse e (con I'eccezione di alcune obbiagazorivilegiate per
legge) con ogni altra obbligazione non garantitzedia da eventuali obbligaziohi
non subordinate del relativo Emittente, di voltavdita in circolazione.
| Titoli hanno [Codice ISIN [ ] [e Common Code [ ]

C.2 Valuta Nel rispetto di ogni rilevante legge, regolamentdirettiva, i Titoli sono emessi in

[]

C.5 Restrizione alla | Esistono delle restrizioni alla vendita dei Titdtg le altre giurisdizioni, negli Stati
libera Uniti e nello Spazio Economico Europeo (inclusRigno Unito e I'ltalia) ed in
trasferibilita Giappone.

C.8 Descrizione di | Titoli hanno termini e condizioni relativi, tra kltre cose, a:

diritti e del
ranking

Status
| Titoli sono emessi dal rilevante Emittente suebasn subordinata.

| Titoli costituiranno obbligazioni dirette, incoiztbnate, non subordinate e n

garantite del rilevante Emittente ed avranno padine di priorita nei pagamenti

(pari passi tra di esse e (con I'eccezione di alcune obbiagazorivilegiate per

legge) con ogni altra obbligazione non garantita ¢eccezione di eventuali

obbligazioni non subordinate del rilevante Emittendi volta in volta in
circolazione. Si veda la condizione 2(8}dtus dei Tito)i del Regolamento.

PN




Paganenti relativi ai Titoli in forma globale

Tutti i pagamenti relativi ai Titoli rappresentat un Titolo Globale saranno fattil a

fronte della presentazione per annotazione e, awe sia piu dovuto alcun
pagamento con riferimento ai Titoli, consegna & Htolo Globale a, o all'ordine

di, 'Agente Fiscale od ogni altro Agente per ilgaamento che dovra essere stato

comunicato al Portatore dei Titoli a tale fine. Bimotazione di ciascun pagamen

to

in tal modo effettuato sara fatta su ogni Titolool@zle, e tale annotazione sara

prova a prima vista che tale pagamento é stattiwedte con riferimento ai Titoli.
Pagamenti relativi ai Titoli in forma definitiva

| pagamenti di capitale ed interessi relativameaiteTitoli in forma definitiva

dovranno essere effettuati a fronte della presemtaz consegna dei Titoli rilevant

all'ufficio indicato di qualsiasi Agente per il Pagento al di fuori degli Stati Uniti,
mediante assegno pagabile nella valuta in cupadgmento & dovuto tratto su, q,

a

scelta del portatore, mediante bonifico su, un@adenominato in tale valuta presso

un bancael principale centro finanziario di tale valuta; posto che in caso di Euro, il
bonifico dovra essere su un conto in Euro.

Pagamenti relativi ai Titoli in forma registrata (book-entry forn)

| pagamenti di capitale ed interessi relativamesiteTitoli in forma registrats

dovranno essere a forza maggiore effettuati atsmvun sistema di registrazione

elettronico gestito da Monte Titoli S.p.A. o qualsi altro custode centrale

nominato dallEmittente.
lllegalita (lllegality)

Se I'Emittente stabilisce che I'adempimento deigprobblighi ai sensi dei Titoli g

che qualsiasi accordo preso per la copertura dbglighi del’lEmittente ai sengi

dei Titoli siano diventati (i) illegali in tutto & parte per qualsiasi ragione, o (|
impossibili 0 non realizzabili a causa di un evedtoforza maggiore (quale u
disastro naturale, un incendio, un'inondazioneficiif condizioni atmosferiche

controversie o carenze lavorative), o di un atte dostituisce espressione |di

sovranita di uno Stato, I'Emittente potra estinguerTitoli mediante awviso a
Portatori dei Titoli ai sensi della Condizione 8.

Ulteriori emissioni e consolidamento

L’Emittente pud nel tempo e senza il consenso aetafori dei Titoli creare ed

emettere ulteriori titoli con i medesimi terminicendizioni dei Titoli sotto ogn
punto di vista (0 i medesimi tranne per il Prezz&mhissione, la Data di Emissior

el/o il primo pagamento di interessi) e tale per icaiedesimi dovranno essere

consolidati e formare un singola serie con talbltit

Sostituzione

A condizione che siano rispettate alcune condizidaiittente e, nel caso di Titoli
emessi da Mediobanca International, il Garante pudualsiasi momento (a
condizione che siano rispettate alcune condiziomie previsto nel Regolamentp)
senza il consenso dei Portatori dei Titoli, sosttuMediobanca al posto d
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Mediobanca International o Mediobal International al posto di Medioban

C.11 Negoziazione dei| La Central Bank of Ireland ha approvato il presetdeumento quale prospetto (di
titoli base. E stata inoltre presentata domanda di anuméssille negoziazioni dei Titoli
emessi ai sensi del Programma sul mercato regotatoatella Borsa Irlandese.
| Titoli possono essere quotati 0 ammessi alle niegimni, a seconda del caso, |su
altre o ulteriori borse valori 0 mercati secondamfe concordato tra il rilevante
Emittente, il Garante (ove applicabile) ed il réene Dealer con riferimento alla
rilevante Serie. Possono inoltre essere emessii The non sono né quotati né
ammessi alle negoziazioni in alcun mercato.
Le Condizioni Definitive indicheranno se i rilevanfitoli saranno quotati e/0
ammessi alle negoziazioni e, ove lo fossero, iegoarsa valori e/0 mercato.
C.15 Modo in cui il [Non applicabile — i Titoli hanno taglio di alme&WR 100.000.]
valo.re i [Generale
dell'investimento
& influenzato dal | [Inserire se i Titoli sono Certificates:
valore dellg [Inserire se i Titoli sono Certificates ed & appiisile Andamento Normalg
strumento(i) (Normal Performance):
sottostante
[I Titoli permettono agli investitori di parteciparallandamento del Bene di

Riferimento a partire dalla [Data di Emissione] fino alla [Data di Valutazione
[Data della Media finale].]

[Inserire se i Titoli sono Certificates ed & appioile Andamento Differenziale:

[[1 Titoli permettono agli investitori di partecipaedla differenza tra 'andamento

del Bene di Riferimento 1 e del Bene di Riferime@t@ partire dalla [Data d
Emissione] ¢]fino alla [Data di Valutazione] [Data della Mediaale].]

Ciascun Titolo permette al suo portatore di ricevdal’Emittente alla Data d
Liquidazione [I'lmporto di Liquidazione in Contantiedotta ogni Spesa non anc
pagata] [Entitlement in seguito al pagamento di ogni somma pagabitiele
Spese]. [L'[ammontare delllmporto di Liquidaziorie Contanti] dipendera dd
[relativo] [livello] [valore] del [Bene di Riferimato] [Bene di Riferimento 1 e Ben
di Riferimento 2] [alla Data di Valutazione] [al@ate della Media].] [Il valore de
Diritto dipendera dal suo valore di mercato al motoelella consegna.]]

[Inserire se i Titoli sono Call Warrants:

[[1 Titoli permettono agli investitori di partecipafeon leva) allandamento positiv
del Bene di Riferimento a partire dalla [Data diiEsione] p] fino alla [Data di
Valutazione] [Data della Media finale]. Tuttavidj opvestitori partecipano altres
(con leva) all'andamento negativo del Bene di Rifiento a partire dalla [Data (
Emissione] #] fino alla [Data di Valutazione] [Data della Mediaale] ed inoltre
sopportano il rischio che i Titoli scadano senzkonease il [livello] [valore] del
Bene di Riferimento [alla [Data di Valutazione]lfalDate della Media] & pari

inferiore al Prezzo di Strike.
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Ciascun Titolo permette al suo portatore di ricevdal'Emittente alla Dar di
Liquidazione [I'lmporto di Liquidazione in Contangse il Livello di Riferimento
Finale supera il Prezzo di Strike), dedotta ogniesdp non ancora pagat
[I'Entitlement(a condizione che sia stato pagato il Prezzo didEde), in seguito al
pagamento di ogni somma pagabile e delle Spese].

Se il Livello di Riferimento Finale e pari o infere al Prezzo di Strike, i Tito
scadranno ed il portatore non ricevera alcun [Ingpdr Liquidazione in Contanti
[Entittemen}. [L'Jfammontare dell'lmporto di Liquidazione in @¢anti] dipenderd
dal [livello] [valore] del Bene di Riferimento allBata di Valutazione] [alle Dat
della Media].] [Il valore dell'Entitlementdipendera dal suo valore di mercato
momento della consegna.]

[Inserire se i Titoli sono Put Warrants:

[I Titoli permettono agli investitori di partecipafeon leva) all'andamento negati
del Bene di Riferimento a partire dalla [Data diiEsione] p] fino alla [Data di
Valutazione] [Data della Media finale]. Tuttavidj opvestitori partecipano altres

(con leva) all'andamento positivo del Bene di Rifeento a partire dalla [Data d

Emissione] #] fino alla [Data di Valutazione] [Data della Mediaale] ed inoltre
sopportano il rischio che i Titoli scadano senzkonease il [livello] [valore] del
Bene di Riferimento [alla Data di Valutazione] galDate della Media] & pari
maggiore del Prezzo di Strike.

Ciascun Titolo permette al suo portatore di ricevdal’Emittente alla Data d
Liquidazione [I'lmporto di Liquidazione in Contanfse il Prezzo di Strike supe
Livello di Riferimento Finale), dedotta ogni Spesm ancora pagatd]Entitlement
(a condizione che sia stato pagato il Prezzo didese), in seguito al pagamento
ogni somma pagabile e delle Spese]. Se il LivelliRiferimento Finale & pari

maggiore del Prezzo di Strike, i Titoli scadrandloilgportatore non ricevera alcy
[Importo di Liquidazione in Contanti] [Diritto]. [[ammontare dell'lmporto di
Liquidazione in Contanti] dipendera dal [livellojdlore] del Bene di Riferiment
[alla Data di Valutazione] [alle Date della Medja]ll valore dell’'Entitlement
dipendera dal suo valore di mercato al momentadelhsegna.]

[Inserire se i Certificates sono Certificates Cajleti al Rischio di Credito Unicg
Entita di Riferimento (Single Name Credit Linked @dicates):

| Certificates consentono agli investitori di rieeg un maggiore tasso di interessg
conseguenza della loro esposizione all’Entita dfefthento (come definitg
nellElemento C.20 di seguito). Tuttavia, se unrEvedi Credito si verifica col
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riferimento all’Entita di Riferimento, i Certificas saranno rimborsati integralmente

prima della loro Data di Esercizio e in liquidazionegli stessi i Portatori dg
Certificates riceveranno [un importo ispgcificare la valutd),] [una quantita di
Obbligazioni Trasferibili (come definite nellElemte C.20 di seguito)] [0 un
combinazione dei precedenti]. [L'importo pagabitene liquidazione dipendera d
valore delle Obbligazioni di Riferimento al momemtella determinazione [e sa
pari a ppecificare un ammontare fissato o predetermifjafid valore delle
Obbligazioni Trasferibili che dovranno essere cgnsée in liquidazione [sar
specificarg [dipendera da vari fattori fra i quali il valordi mercato dellg
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obbligazioni dell'Entita di Riferimen al tempo della consegt].

Qualora non si verifichi un Evento di Credito, ir®dori dei Certificateg
riceveranno un Importo di Liquidazione in Contahkthale di [ ] alla Data d
Esercizio.]

[Inserire se i Certificates sono Certificates Cdjlati al Rischio di Credito “First-
to Default” (First-to Default Credit Linked Certifcates) o Certificates Collegati 4
Rischio di Credito “Nth-to-default” (Nth-to-defaulCredit Linked Certificates):

| Certificates consentono agli investitori di rieeg un maggiore tasso di interesse i

conseguenza della loro esposizione alle Entita diériRiento (come definitg
nelllElemento C.20 di seguito). Comunque, se sifivgarun Evento di Credito ir
conseguenza della loro esposizione a [qualsiasi]pilima] [seconda] [terza] [ ]
Entita di Riferimento, i Certificates saranno rimdatti integralmente prima del
loro Data di Esercizio e in liquidazione degli sfes Portatori dei Certificate
riceveranno [un importo inspecificare la valutd),] [una quantita di Obbligazion
Trasferibili (come definite nell'Elemento C.20 éigsiito)] [o una combinazione d

precedenti]. L'[importo che dovra essere pagataiidazione dipendera dal valor

delle Obbligazioni di Riferimento al momento detlaterminazione [e sara pari
[specificare un ammontare fissato o predetermifjdtiovalore delle Obbligazioni
Trasferibili consegnabili in liquidazione [sar&pécificarg] [dipendera da var
fattori fra i quali il valore di mercato delle olghzioni dell'Entita di Riferimento 4
tempo della consegna]l.

Qualora non si verifichi un Evento di Credito, ir®dori dei Certificateg
riceveranno un Importo di Liquidazione in Contahkthale di [ ] alla Data d
Esercizio.]

[Inserire se i Certificates sono Certificates Cajlati ad un Paniere Lineare d
Crediti:

| Certificates consentono agli investitori di rieeg un maggiore tasso di interessg
conseguenza della loro esposizione all’Entita dfefhento (come definitg
nell'Elemento C.20 di seguito). Comunque, se umEwvedi Credito si verifica cor

Al
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riferimento all’Entita di Riferimento, i Certificas saranno rimborsati integralmente

prima della loro Data di Esercizio e in liquidaztonegli stessi i Portatori dg
Certificates riceveranno [un importo ispgcificare la valutd),] [una quantita di
Obbligazioni Trasferibili (come definite nellElemte C.20 di seguito)] [0 un
combinazione dei precedenti]. [L'importo pagabife liquidazione dipendera dq
valore delle Obbligazioni di Riferimento al momendella determinazione] [i
valore delle Obbligazioni Trasferibili che dovrannessere consegnate

liquidazione [saraspecificarg [dipendera da vari fattori fra i quali il valordi

mercato delle obbligazioni dell'Entita di Riferinteral tempo della consegnal.

Qualora non si verifichi un Evento di Credito, ir®dori dei Certificateg
riceveranno un Importo di Liquidazione in Contahkthale di [ ] alla Data d
Esercizio.]
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Data di
estinzione o di

[Data di Esercizio
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scadenze data
di esercizio o
data di
riferimento
finale

[La Data di Esercizio dei Titole il [e][, fermo restand«che tale dati puo essere¢
posticipata in determinate circostanze qualora went® di Credito si sia verificat
in tale data o precedentemente a essa].] [| TStwilio Warrants di Stile Europeo]

[Periodo di Esercizio

Il Periodo di Esercizio per i Titoli € da] a [e]. [I Titoli sono Warrants di Stile
Americano.]

[Inserire se la Media non si applica ai Titoli:

Data di Valutazione

La Data di Valutazione dei Titoli € ile], soggetta a talune previsioni

aggiustamento che saranno applicabili e fion € un giorno di negoziazior]
programmato in cui [(i) lo Sponsor dell'indice npabblica il livello dell'Indice,]
[(i)] [()] qualsiasi borsa rilevante non apre dernegoziazioni durante le propr

regolari sessioni di negoziazione o [(iii)] [(ii¥i sono verificati taluni eventi di

turbativa del mercato.]
[Inserire se la Media si applica ai Titoli:
Data(e) della Media

Le Date della Media dei Titoli sonoe], soggette a talune previsioni

aggiustamento che saranno applicabili e fion € un giorno di negoziazior]
programmato in cui [(i) lo Sponsor dell'indice npabblica il livello dell'Indice,]
[(i)] [()] qualsiasi borsa rilevante non apre dernegoziazioni durante le propr

regolari sessioni di negoziazione o [(iii)] [(ii¥i sono verificati taluni eventi di

turbativa del mercato.]
Data di Liquidazione
[Inserire se i Titoli sono Titoli Liquidati in Conanti:

La Data di Liquidazione dei Titoli & [il quinto giwo lavorativo successivo al
[Data di Valutazione] [ultima] [Data della Media].

[Inserire se i Titoli sono Titoli Liquidati Fisicanente:
La Data di Liquidazione dei Titoli é].

[Inserire se si applica 'Evento Barriera:

Evento Barriera

[Inserire se i Titoli sono Warrants:

Se un Evento Barriera si sia verificato, ciascurafi&ht] o [Unita], permette al su
portatore di ricevere dal’Emittente alla [*] (I§[¢Dataje] di Esercizio della
Barriera”) I'lmporto di Liquidazione in Contanti della Baera [dedotta ogni Spes
non ancora pagata]. [Ciascun [Warrant] o [Unitafasautomaticamente esercita
alla Data di Esercizio della Barriera che cade]i.[

[Inserire se i Titoli sono Certificates:

Se un Evento Barriera si sia verificato, ciascurtift@mte, permette al suo portato
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di ricevere da’'Emittente alla o] (la[e] “Datale] di Esercizic della Barriera™)
I[importo di Liquidazione in Contanti della Barre [Barriera relativa
all'Entittement [dedotta ogni Spesa non ancora pagata]. [Ciag@varrant] o
[Unita], sara automaticamente esercitato alla Rit&sercizio della Barriera ch
cade il p]]. “Evento Barriera” indica il Prezzo di Liquidazione [e pari a] [e/
[supera] [& inferiore a] il Livello Barriera ad ur®ata di Osservazione del

Barriera] o [in qualsiasi momento durante il Peoiodi Osservazione della

Barriera],]
[Inserire se i Titoli sono Certificates e "Opzioneall" € applicabile:
Opzione Call

L'Emittente pud, dando [¢] [Giorni Lavorativi] [gioi di calendario] di notificg
(Notifica di Esercizio della Call Option), eserciédtutti o alcuni] dei Certificate

alla(e) Data(e) di Esercizio dell'Opzione e I'Epnte paghera I'Ammontare d

Liquidazione della Opzione (Call) [assieme agliemessi maturati fino alla daf
fissata per il rimborso in relazione a ogni Certéife.]

[Inserire se i Titoli sono Certificates e "OpzioneuP’ & applicabilg
Opzione Put

L'Emittente dovra, al momento della ricezione cgriGiorni Lavorativi] [giorni di
calendario] di notifica anticipata (Notifica di Esiio della Put Option), esercita
tale Certificate alla(e) Data(e) di Esercizio dgfizione al suo Ammontare
Liquidazione della Opzione (Put) assieme agli idsr maturati fino alla dat
fissata per il rimborso in relazione a ogni Certéfe.

Ammontare di Liquidazione dell'Opzione

L'Ammontare di Liquidazione dell'Opzione dovutorilazione ad ogni Certificat
in relazione all'esercizio della [Opzione Call] e Put] sara [+] per ogr
Certificate][I'’Ammontare di Liquidazione dell'Oprie per ogni Certificats
corrispondente alla relativa Data di Esercizio'@gkione in cui la [Opzione Cal
[Opzione Put] sia esercitata come previsto di gegui

Y]

C.17

Descrizione delle
procedure di
liquidazione del
titolo derivato

[Inserire se i Titoli sono Titoli Liquidati in Conanti:

[Salvo quanto previsto nell'Elemento C.18 di segulf{L’']Emittente dovra pagare
o far si che venga pagato I'eventuale Importo djuldazione in Contanti p€
ciascun Titolo mediante accredito o trasferimentiocento del Portatore dei Tito,
presso Euroclear o Clearstream, Lussemburgo, andeatel caso, con valuta a
Data di Liquidazione, dedotta ogni Spesa non angagata, e tale pagamento do
essere effettuato nel rispetto del regolamento droétear o Clearstrean
Lussemburgo, a seconda del caso.

Gli obblighi del’Emittente si riterranno adempiuwtha volta che I'Emittente abbi
pagato a, o all'ordine di, Euroclear o Clearstredmssemburgo (a seconda (
caso) gli importi cosi pagati. Ciascuno dei soggeie appaiono nei registri ¢
Euroclear o Clearstream, Lussemburgo quali poitdiouna specifica quantita g
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Titoli dovranno rivolgers esclusivamnte a Euroclear o Clearstream, Lussembt
a seconda del caso, per la propria parte di ciasdutali pagamenti.]

[Inserire se i Titoli sono Titoli Liquidati Fisicanente:

[Salvo quanto previsto dall'Elemento C.18 di segeita] [A] condizione che sian
state pagate tutte le Spese relative ai Titolvaitgi, 'Emittente potra, alla Data ¢
Liquidazione, consegnare, o far si che venga cordegil Diritto per ciascun
Titolo sulla base delle indicazioni contenute inawviso (I"Avviso di Conferma
della Consegna Fisic§ consegnato dal rilevante Portatore di Titoli.

Nel caso in cui non sia stato puntualmente condegalzun valido Avviso di
Conferma della Consegna Fisica entro le 10.00 iactuse (ora di Bruxelles o dg¢
Lussemburgo, a seconda del caso) della Data diciggerelativa ad un Titolo

'Emittente di tale Titolo dovra pagare o far siechenga pagato I'lmporto di
Pagamento del Valore Stimato mediante accreditmasferimento sul conto de

Portatore dei Titoli presso Euroclear o Clearstreamssemburgo quanto prim
ragionevolmente possibile in seguito alla determziorze dell'lmporto di Pagament
del Valore Stimato. In seguito al pagamento defytmo di Pagamento del Valo
Stimato come sopra indicato, gli obblighi dell’Eteiite relativi a tale Certificate

riterranno adempiuti.

L™ Importo di Pagamento del Valore Stimat8 indica un importo stabilitg
dal’Agente di Pagamento qualfair market value dei Beni Rilevanti chg
compongono il Diritto relativo al rilevante Certifite, dedotta ogni Spesa.

[Inserire se i Titoli prevedono un’opzione per mdidare la liquidazione:

In seguito ad un valido esercizio di Titoli nelpétto del Regolamento, 'Emitten
puod, a sua esclusiva ed incondizionata discrezioneglazione a ciascuno di tg
Titoli, decidere di non pagare al rilevante Pomatalei Titoli I'lmporto di
Liquidazione in Contanti o di non consegnare o $arche venga consegnd
I'Entitlemental rispettivo Portatore dei Titoli, a seconda de$o, ma, al posto ¢
guanto sopra, di consegnare o far si che vengagoatol'Entitlemento di pagare
lmporto di Liquidazione in Contanti alla Data diiquidazione al rispettivg
Portatore dei Titoli, a seconda del caso. Comurooazdi tale decisione sara data
Portatori dei Titoli entro le 10.00 a.m. (ora delssemburgo) nel secondo Gior
Lavorativo successivo alla [Data di Esercizier(i Certificate}] [Data di Esercizig
Effettivo (per i Warrant$] ai sensi della Condizione 8.
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C.18

Rendimento dei
titoli derivati

[Inserire se i Titoli (diversi dai Titoli sul Credo) sono Titoli Liquidati in
Contanti:

Il rendimento dei Titoli & costituito dal pagamewi® parte del’Emittente alla Da
di Liquidazione dell’'lmporto di Liquidazione in Ctamti, dedotta ogni Spesa n
ancora pagata, al Portatore dei Titoli.

[Inserire se i Titoli (diversi dai Titoli sul Credo) sono Titoli Liquidati
Fisicamente:

Il rendimento dei Titoli & costituito dalla consegdellEntittement da parte

a
DN
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dell Emittente alla Data di Liquidazione, a condiziorte sia stata pags ogni
Spesa, a ciascun Portatore dei Titoli.

Esercizio dei Titoli

[Inserire se i Titoli sono Certificates:

Ciascun Titolo sara esercitato automaticamenteDalta di Esercizio.]
[Inserire se i Titoli sono Titoli Quotati in Italia

Con riferimento ad un Titolo quotato sul mercatter@atico dei "Securitise
Derivatives" (il “SeDeX), organizzato e gestito da Borsa Italiana S.jfl&\‘Borsa
Italiana”), prima del momento stabilito, il Portatore deitoli pud rinunciare
all'esercizio automatico di tali Titoli mediante nsegna o invio tramitg
authenticated swift messageonfermato per iscritto) di un awviso di rinund

debitamente completato al rilevante sistema diigiestaccentrato, con una copi
all’Agente Fiscale ed al rilevante Emittente, népetto delle leggi e dei

regolamenti, inclusi i regolamenti di Borsa Itakawli volta in volta applicabili.]]
[Inserire se i Titoli sono Warrants:
[Inserire se i Titoli sono Warrants di Stile Amermo:

| Titoli sono esercitabili in ogni Giorno Lavorativdi Esercizio durante il Periodo
Esercizio mediante consegna di un Awviso di Esg&rciz

Se [I'Esercizio Automatico non € indicato come aggdile nelle rilevanti
Condizioni Definitive, ogni Titolo relativamente glale non sia stato consegn
alcun Awiso di Esercizio entro le 10.00 a.m., usel, ora di Bruxelles o dg
Lussemburgo, a seconda del caso, dell'ultimo Gidragorativo di Esercizio de
Periodo di Esercizio (laData di Scadenzg), diventera nullo.

Se I'Esercizio Automatico € indicato come applitabielle rilevanti Condizion
Definitive, ogni Titolo (che non sia un Warrant idéfvo) relativamente al qual
non sia stato consegnato alcun Awviso di Eser@nitoo le 10.00 a.m., incluse, 0
di Bruxelles o del Lussemburgo, a seconda del ciedta Data di Scadenza e ¢
sia, a parere dellAgente di CalcoloIn‘The-Money, sara esercitat
automaticamente alla Data di Scadenza.

[Inserire se i Titoli sono Warrants di Stile Amer@no e Quotati in Italia:

Con riferimento a Titoli quotati sulla Borsa Itade prima del momento stabilito, |i
Portatore dei Titoli pud rinunciare all’'eserciziatematico di tali Titoli mediante

consegna o invio tramiteuthenticated swift messamonfermato per iscritto) di u
awiso di rinuncia debitamente completato al riledea sistema di gestion
accentrato, con una copia all’Agente Fiscale edl@alante Emittente, nel rispett
delle leggi e dei regolamenti, inclusi i regolamehBorsa ltaliana, di volta in volt
applicabili.]]

[Inserire se i Titoli sono Warrants di Stile Eurome

| Titoli sono esercitabili alla Data di Esercizio ¢e tale giorno non & un Giorf
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Lavorativo di Esercizio, il Giorno Lavorativo di &=izio immediatament
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successivo (i“Giorno di Esercizio Effettivo”) mediant consega di un Awviso di
Esercizio.

Se [I'Esercizio Automatico non € indicato come aggdile nelle rilevanti

Condizioni Definitive, ogni Titolo relativamente glale non sia stato consegn

alcun Awviso di Esercizio entro le 10.00 a.m., ursel, ora di Bruxelles o d¢

Lussemburgo, a seconda del caso, nella Data dtigseEffettivo, diventera nullo.

Se I'Esercizio Automatico € indicato come applitalielle rilevanti Condizioni

ato

ogni Titolo (che non sia un Warrant definitivo) atlamente al quale non sia stato

consegnato alcun Awviso di Esercizio entro le 1&00., incluse, ora di Bruxelles
del Lussemburgo, a seconda del caso, della Dagcatienza e che sia, a par

0
ere

dell’Agente di Calcolo Ih-The-Money sara esercitato automaticamente alla Data di
Esercizio Effettivo.

[Inserire se i Titoli sono Warrants di Stile Euromee Quotati in Italia:

Con rifermento a Titoli quotati sulla Borsa Ital@rprima del momento stabilito, |il
Portatore dei Titoli pud rinunciare all’eserciziatematico di tali Titoli mediante
consegna o invio tramitguthenticated swift messamonfermato per iscritto) di u
awiso di rinuncia debitamente completato al riledea sistema di gestion
accentrato, con una copia all’Agente Fiscale edl@alante Emittente, nel rispett
delle leggi e dei regolamenti, inclusi i regolameBorsa Italiana, di volta in volt
applicabili.]

[Inserire se i Titoli (diversi dai Titoli su Credit) sono Titoli Liquidati in Contanti:

Liquidazione in Contanti

Ciascun Certificate da diritto al suo portatoreidevere dal’Emittente alla Data d
Liquidazione, I'lmporto di Liquidazione in Contantledotta ogni Spesa non ancora
pagata.

Importo di Liquidazione in Contanti

L’Importo di Liquidazione in Contanti sara I'importhe il Portatore dei Titoli avra
diritto di ricevere alla Data di Liquidazione nelMaluta di Liquidazione in
relazione a ciascuno di tali Titoli, pari a [ ] [calato ai sensi di quanto segue:

[Inserire se i Titoli sono Certificates:

[Inserire se “Andamento Normale” & indicato come plcabile nelle
Condizioni Definitive:

[() 'Importo Nominale; moltiplicato per

(i) (1 + [(Fattore di Partecipazione moltiplicatgper JAndamento de
Sottostante])]),]

[Se il Livello di Riferimento Finale & maggiore tialello di Riferimento Iniziale

0] I'lmporto Nominale; moltiplicato per
(i) (1 + Premio + N)
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Se il Livello di Riferimento Finalepari a o maggiore del LivellRilevanty,
I'lmporto Nominale

Se il Livello di Riferimento Finale & minore deVéllo Rilevante

0] I'lmporto Nominale; moltiplicato per
(i) (il Livello di Riferimento Finale diviso per il Lislo di Riferimento
Iniziale]

[Se il Livello di Riferimento Finale & pari a o magg del Livello Rilevante,
I'lmporto Nominale

Se il Livello di Riferimento Finale & minore deVéllo Rilevante

0] I'lmporto Nominale; moltiplicato per
(i) il Livello di Riferimento Finale diviso per
(iii) (100% moltiplicato per il Livello Iniziale di Rifémento)]

[Inserire se “Andamento Differenziale” € indicato ane applicabile nellg
Condizioni Definitive:

() ''mporto Nominale; moltiplicato per

(ii) (1 + (Fattore di Partecipazione moltiplicaterp(Andamento del Sottostante,
meno Andamento del Sottostante 2)),]

[posto che I'lmporto di Liguidazione in Contantimsara [maggiore dell'lmport
Massimo] [e non sara] minore delllmporto MinimoJ.ale importo sara, ov
applicabile, convertito nella Valuta di Liquidazinl giorno [e] [alla Data di
Liquidazione].

[Andamento del Sottostanteg:
Livello di Riferimento Finale
-1
Livello di Riferimento Iniziale ]
[Andamento del Sottostante 1con riferimento al Bene di Riferimento 1 é:
Livello di Riferimento Finale
-1
Livello di Riferimento Iniziale ]
[Andamento del Sottostante 2con riferimento al Bene di Riferimento 2 é:
Livello di Riferimento Finale
=iy
Livello di Rifenimento Iniziale ]

“Livello di Riferimento Finale” & il Prezzo di Liquidazione alla Data
Valutazione.

“Livello di Riferimento Iniziale” [¢ pari a ®]] [con riferimento al Bene d
Riferimento 1 € pari ae]] e con riferimento al Bene di Riferimento 2 & pafe]].

['Livello Rilevante" & pari a [].]

[=)
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["Premio” & pari a []

['N" & pari a[°].]

“Prezzo di Liguidazion€' é I'importo o valore relativo al [Bene di Riferignto]
[Bene di Riferimento 1 o Bene di Riferimento 2, ecanda del caso] stabilit
dall’agente di Calcolo alla [Data di Valutaziona]l¢ Date della Media] ai sensi del
Regolamento.]

[e]

[“Bene di Riferimentd’ indica [e].]

“Bene di Riferimento T’ indica [e].

“Bene di Riferimento 2 indica [e].

“Valuta di Liquidazione” indica [e].

“Fattore di Partecipazion€ indica [e].]

[Inserire se i Titoli sono Call Warrants:

[Livello di Riferimento Finale — Livello di Strike]
[Inserire se i Titoli sono Put Warrants:

[Livello di Strike - Livello di Riferimento Finale]

[posto che I'lmporto di Liguidazione in Contantimsara [maggiore dell'lmport
Massimo] [e non sara] minore dell'lmporto MinimoJale importo sara, ove
applicabile, convertito nella Valuta di Liquidazinl giorno [e] [alla Data di
Liquidazione].

[=)

“Livello di Riferimento Finale” & il [Prezzo di Liquidazione alla Data di
Valutazione] [la media dei Prezzi di Liquidaziore ¢iascuna delle Date della
Media].

“Livello di Strike” & pari a p].

“Prezzo di Liquidaziong' & limporto o valore relativo al Bene di Riferimi®
stabilito dall’Agente di Calcolo alla [Data di Vahzione] [alle Date della Media] ai
sensi del Regolamento.]

“Bene di Riferimentd’ indica [e].
“Valuta di Liquidazione” indica [e].]

[[Inserire se i Titoli (diversi dai Titoli su Credo) sono Titoli Liquidati
Fisicamente:

Liguidazione Fisica

Ciascun Certificate da diritto al suo portatoreidevere dal’Emittente alla Data d
Liquidazione il Diritto, in seguito al pagamentoadjni Spesa.

("Entitlement") L'Entitlementindica una quantita dell’Attivita Rilevante o dell
Attivita Rilevanti, a seconda del caso, che il Bte dei Titoli avra diritto d
ricevere alla Data di Liquidazione in relazioneiascuno di tali Titoli in seguito &
pagamento di ogni somma pagabile e delle Spesea fjiar relazione a ] [ciascun

—
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[Attivita Rilevante] [Costituente] [[ ] [Una dellEntittemen in [ T]]]
[dell’Entittement  x Moltiplicatore del Diritto] [Unita delEntitlement x
Moltiplicatore dellEntittementx Peso del Componente].

“Attivita Rilevanti " indica (ncludere, laddove applicabile, una attivita peastun
Costituent

“Unita dell'Entitlement indica [[ ] unita della Attivita Rilevante [i] imelazione allg
[Componente che & [ ] ] [Bene di Riferimentavé si intenda consegnarmn

paniere, inserire informazioni relative alle unith ciascuna AttivitaRilevante in
relazione a ciascun ComponenféMoltiplicatore dell'Entitlement " indica [ ] [il

quoziente tra [I'lmporto Nominale] [100] [ ] (comeumeratore) ed il Livello d
Riferimento Iniziale (come denominatore).]

[Inserire se i Titoli sono Titoli sul Credito:

Il rendimento di ciascun Certificate & rappresentdal pagamento da par|
dell'Emittente in ciascuna Data di Pagamento de#enunerazione di un tasso
remunerazione valorizzato dall'esposizione, mediatertificates, dei portatori dg¢
Certificates [all'Entita di Riferimento][alle Enaitdi Riferimento].

Rimborso in assenza di un Evento di Credito

Qualora non si sia verificato alcun Evento di Gmedii Certificates sarann
rimborsati mediante pagamento, alla Data di Licgiolae, dell'lmporto di
Liquidazione in Contanti, al netto di qualsiasi Sp&on ancora pagata, a cias
portatore dei Certificates. ]

Rimborso al verificarsi di un Evento di Credito

[[Inserire se i Titoli sono Certificates Collegatl Rischio di Credito di un'Unica|
Entita di Riferimento (Single Name Credit Linked @éicates) con Unica
Denominazione, Certificates Collegati al Rischio @redito “First-to Default”
(First-to Default Credit Linked Certificates) o Céficates Collegati al Rischio d
Credito (Nth-to-default Credit Linked Certificates® il Metodo di Liquidazione
(Settlement Basis) e la Liquidazione in ContaniCgsh Settlement) o |
Liguidazione in Contanti mediante Asta (Auction CaSettlement):

Qualora si verifichi un Evento di Credito, i Cadites saranno rimborsa
integralmente mediante pagamento alla Data di Hagione in Contanti [mediant
Asta] dell'lmporto di Liquidazione in Contanti [ds8a]. Nonostante quanto prece
i Certificates potranno essere rimborsati integesite mediante il pagamento in u
data diversa se, come previsto dal Regolamentagsunasdelibera riguardo ¢
relativo Evento di Credito venga adottata dal catnitper le decisioni sui derivg
su credito all'uopo costituito.

te

i

cun

L'Importo di Liquidazione in Contanti [mediante Aktelativo a ciascun Certifica

9]

e [ ] [un ammontare determinato dall'Agente dioSkd che sara il maggiore tra (p)

zero e (b) un ammontare pari al (i) 100 per centitipticato per (ii) la quot
residua di capitale di tale Certificate moltiplicaper (iii) il Prezzo Final

[d'Asta]del/delle Obbligazione/i di Riferimento ftiicato per eccesso o per difetto,
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a seconda del cg, perriflettere i Costi di Scioglimento della Coperti pro rata]].

["Prezzo Finale d'Astd indica il prezzo (espresso in percentuale) iazigine alle
obbligazioni trasferibili che costituiscano Obblgae(i) di Riferimento e/d

Obbligazione(i) Trasferibile(i) secondo i Certiftea che sia stabilito essere|i

Prezzo Finale d'Asta sulla base delle relative o di regolamento d'asta d
derivati su credito pubblicate dall'Internationales and Derivatives Associatio
Inc.]

["Prezzo Finalé indica il prezzo dell'Obbligazione di Riferimentespresso qual
percentuale della quota residua di capitale oasheffiontare dovuto ed esigibile,
seconda del caso, determinato dall'’Agente di Galsetondo quanto previsto d
Regolamento a seguito dell' Evento di Credito.]

[“Costi di Chiusura della Copertura’ (Hedge Unwind Cos}sindica i costi di
chiusura relativi a ciascuna operazionecdpertura, incluso, senza pretesd
esaustivita qualsiasi operazione atipertura e / o finanziamento, a seguito
verificarsi di unEvento di Credito.]

[Inserire se i Titoli sono Certificates Collegati &ischio di Credito di un Panierg
Lineare e il Metodo di Liquidazione sia la Liquidame in Contanti o la
Liguidazione in Contanti d'Asta:

Qualora si verifichi un Evento di Credito, i Cadites saranno rimborsa
parzialmente mediante pagamento alla relativa Bataiquidazione in Contant
[mediante Asta] del relativo Importo di Liquidazenin Contanti [d'Asta]
Nonostante quanto precede, i Certificates potraassere rimborsati in par
mediante il pagamento in date diverse se, coméagpoestal Regolamento, nessu
delibera riguardo al relativo Evento di Credito garadottata dal comitato per
decisioni sui derivati su credito all'uopo costibui

L'Importo di Liquidazione in Contanti [d'Asta] relativo a ciascun Certificate &
] [un ammontare determinato dall'’Agente di Caladie sara il maggiore tra (a) ze
e (b) un ammontare pari a (i) un importo (esprésguercentuale) pari all'lmport
Nominale Correlato dell'Entita di Riferimento al al@ I'Evento di Credito S
riferisce diviso per la quota residua di capita#é @Gertificates in tal momento i
circolazione, moltiplicato per (ii) la quota res&dwi capitale di tale Certificat
moltiplicato per (iii) il Prezzo Finale [d'Asta] l#e Obbligazione/i di Riferiment
[rettificato per eccesso o per difetto, a secondiacdso, per riflettere i Costi (
Chiusura della Copertugzo ratd]].

["Prezzo Finale d'Astd indica il prezzo (espresso in percentuale) iazigine alle
obbligazioni trasferibili che costituiscano Obblgae(i) di Riferimento e/d

Obbligazione(i) Trasferibile(i) secondo il Certdii® che sia stato stabilito esser¢ i

Prezzo Finale d'Asta sulla base delle relative o di regolamento d'asta d
derivati su credito pubblicate dall'Internationales and Derivatives Associatio
Inc.]

["Prezzo Finalé indica il prezzo dell'Obbligazione di Riferimentespresso qual
percentuale della quota residua di capitale oasheffiontare dovuto ed esigibile,

o,

[¢)

al

di
del

e
na
le

—

o

O

i

al

seconda del caso, determinato dall'Agente di Galsetondo quanto previsto d
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Regolamenta seguito dd'Evento di Credito

[“Costi di Chiusura della Copertura’ (Hedge Unwind Cos}sindica i costi di
chiusura relativi a ciascuna operazionecdpertura, inclusi, ma non limitati
qualsiasi operazione dbpertura e / o finanziamento, a seguito del vexifi di un
Evento di Credito.]

[Inserire se i Titoli sono Certificates Collegatil &Rischio di Credito di Unica
Entita di Riferimento (Single Name Credit Linked @dicates), Certificates
Collegati al Rischio di Credito “First-to Default’(First-to Default Credit Linked
Certificates) o Certificates Collegati al Rischid @redito “Nth-to-default” (Nth-to
default Credit Linked Certificates) e il Metodo diiquidazione sia la Consegn
Fisica :

Qualora si verifichi un Evento di Credito, i Cadites saranno rimborsa
integralmente mediante consegna alla, o prima,dei#éa di Consegna Fisica de
Obbligazioni Trasferibili.

[La quota residua di capitale][L'ammontare dovudcesigibile] complessiva/o dell
Obbligazioni Trasferibili che I'Emittente consegaecon riferimento a ciascu
Certificate sard pari alla quota residua di capitdl tale Certificate in que
momento, al netto del pagamento delle Spese peoiigdegna [e Costi di Chiusu
della Copertura]]e a certi altri potenziali aggamsenti sulla base del Regolament

[“Costi di Chiusura della Copertura’ (Hedge Unwind Cos}sindica i costi di
chiusura relativi a ciascuna operazione cdpertura, inclusa, senza pretesa
esaustivita, qualsiasi operazioneotpertura e / o finanziamento, a seguito
verificarsi di unEvento di Credito.]

[Inserire se i Titoli sono Certificates Collegatidaun Paniere Lineare e il Metod(
di Liquidazione sia la Consegna Fisica:

Qualora si verifichi un Evento di Credito, i Ceidites saranno rimborsati in pa
mediante consegna alla, o prima della, relativaabDdit Consegna Fisica del
Obbligazioni Trasferibili.

[La quota residua di capitale][L'ammontare dovudcesigibile] complessiva/o dell
Obbligazioni Trasferibili che I'Emittente consegaecon riferimento a ciascu
Certificates € una parte della quota residua ditalapdi tale Certificates in qug
momento, che (espresso in percentuale) € pampdiito (espresso in percentud

dato dall'lmporto Nominale Relativo dell’Entita driferimento alla quale si

riferisce I'Evento di Credito diviso per la quotsidua di capitale complessiva d
Certificates in circolazione in quel momento, ataeel pagamento delle Spese |
la Consegna [e Costi di Chiusura della Copertuma]h certi altri potenzial
aggiustamenti sulla base del Regolamento.

[“Costi di Chiusura della Copertura’ (Hedge Unwind Cos}sindica i costi di
chiusura relativi a ciascuna operazionecdpertura, inclusa, senza pretesa
esaustivita, qualsiasi operazione atipertura e / o finanziamento, a seguito
verificarsi di unEvento di Credito.]

[Inserire se si applica 'Evento Barriera:

1572
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Evento Barriera
[Inserire se i Titoli sono Warrants:

Se un Evento Barriera si sia verificato, ciascurafi&ht] o [Unita], permette al suo
portatore di ricevere dallEmittente a [ciascunalld] [Data di Esercizio della
Barriera] [I'lmporto di Liquidazione in Contanti @ Barriera] [Diritto della
Barriera] [dedotta ogni Spesa non ancora pag&asfun [Warrant] o [Unita], sara
automaticamente esercitato alla Data di Eserciglla @arriera che cade #]].

“Evento Barriera” indica il Prezzo di Liquidazione [& pari a] [e/@8upera] [e
inferiore a] il Livello Barriera ad una [Data di &svazione della Barriera] o |i
qualsiasi momento durante il Periodo di Osservazdeila Barriera].

>

“Livello della Barriera” indica [e]

“Importo di Liquidazione in Contanti della Barriera” indica I'importo che il
Portatore dei Titoli ha diritto di ricevere [a aasa] [alla] Data di Esercizio della
Barriera [nella Valuta di Liquidazione] in relazm@a ciascuno dei/delle [Warrant] o
[Unita,] che sarad] [il Livello di Riferimento della Barriera meno iivello di
Strike] [il Livello di Strike meno il Livello di Rierimento della Barriera [posto che
lmporto di Liquidazione in Contanti della Barr@er non sara maggiorn
dell’eventuale Importo Massimo della Barriera e rsama inferiore all’eventual
Importo Minimo della Barriera.]

D

“Barriera relativa all' Entittement’ indica [la quantita delle Attivita Rilevanti] |
Beni di Riferimento] che un Portatore dei Titoli Haitto a ricevere [a ciascuna]
[alla] Data di Esercizio della Barriera in relazéoa ciascun [Warrant] o [Unita,] che
saranno le Unita defintittement moltiplicato il Moltiplicatore delEntitlement
[moltiplicato per il Peso del Componentén (relazione a ciascun Bendli
Riferimento costituito da un Panigte

“Livello di Riferimento della Barriera” il Prezzo di Liquidazione alla [Data d
Osservazione della Barriera] [in qualsiasi momenmtaorante il Periodo d
Osservazione della Barriera in cui si verifichviéato Barriera].

[Inserire se i Titoli sono Certificates:

Se un Evento Barriera si sia verificato, ciascurtift@te da diritto al suo portator
di ricevere dall’Emittente a [ciascuna] [alla] Dath Esercizio della Barrier
I[importo di Liquidazione in Contanti della Barre [Barriera relativa
all'Entitlemen}, dedotta ogni Spesa non ancora pagata]. Ciasautifi€ate sard
automaticamente esercitato alla Data di Eserciglla @arriera che cade #]].

ladiN¢’)

“Evento Barriera” indica il Prezzo di Liquidazione [é pari a] [e/@§upera] [
inferiore a] il Livello Barriera ad una [Data di &svazione della Barriera] o |i
qualsiasi momento durante il Periodo di Osservazieila Barriera].

>

“Importo di Liquidazione in Contanti della Barriera” indica I'importo che il
Portatore dei Titoli ha diritto di ricevere a [aiasa] [alla] Data di Esercizio della
Barriera [nella Valuta di Liquidazione] in relazema ciascuno di tali Titoli che sar

[*]

182
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[() I'Importo Nominale moltiplicato per (i) (1+ (Fattordi Partecipazior
moltiplicato per Andamento del Sottostante)].

[() I''mporto Nominale moltiplicato per (ii) (1 Premio moltiplicato per N)]

[, posto che I'lmporto di Liquidazione in Contadtlla Barriera non sara maggid

dell’eventuale Importo Massimo della Barriera e reama inferiore all’eventuale

Importo Minimo della Barriera.]
[*Premio" indica [*].]

["N" indica[*].]

A tale scopo, Rendimento del Sottostant® indica, in relazione al Bene di

Riferimento:
Livello di Riferimento Finale
=4
Livello di Rifenimento Iniziale
dove

“Livello di Riferimento Finale” indica il Prezzo di Liquidazione alla [Data
Osservazione della Barriera] [in qualsiasi momentaorante il Periodo d
Osservazione della Barriera in cui si verifichvéato Barriera].

“Barriera relativa all' Entittement’ indica [la quantita delle Attivita Rilevanti] |

Beni di Riferimento] che un Portatore dei Titoli Haitto a ricevere [a ciascuna]

[alla] Data di Esercizio della Barriera in relazéoa ciascun Certificate che sarar
le Unita dellEntitlementmoltiplicato il Moltiplicatore delEntitlementmoltiplicato
per il Peso del Componenti (elazione a ciascun Bene Riferimento costituitg
da un Paniery.

Spese

Un portatore dei Titoli deve pagare tutte le tasseri e/o spese, inclusi tutti i cos
di deposito, costi dell'operazione o costi di esmo¢ commissioni di vendita
imposte di bollo, imposte di registro, di emissionegistrazione, di trasferimen
titoli e/o altre imposte o oneri derivanti dall’'eseio o dalla liquidazione di tal
Titoli e/o dalla consegna o trasferimento @aitittement(a seconda del caso)
sensi dei termini di tali Titoli Spesé) relativi a tali Titoli.

[Inserire se i Titoli sono solo Certificates:
Remunerazione e Periodi di Remunerazione

[I Titoli non comportano alcuna remunerazione.]

[Cancellare i restanti paragrafi se i Titoli non coportano alcuna remunerazione;

[Inserire in caso di Remunerazione diversa da Remewazione Digitale:

| Titoli [comportano una remunerazione a tassoofagartire dalla Data di Inizi
della Remunerazione] [comportano una remunerazéomesso variabile a parti
dalla Data di Inizio della Remunerazione] [compodaina remunerazione a [tag

=1

no

Sti

(0]

fisso][tasso variabile] dalla Data di Inizio delRemunerazione alla Data

=3
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Conversione del Tasso Remunerazione e da quel momento in poi comportaa
remunerazione a [tasso fisso]tasso variabile]] Tasso di Remunerazione
applicabile, con tale remunerazione pagabile pepstimente ad ogni Data ¢
Pagamento della Remunerazione specificata] [fitoldta di Liquidazione].

[Inserire in caso di Titoli che comportano un Tassth Remunerazione:
Tasso di Remunerazione
[Inserire in caso di Remunerazione a tasso fisso:

I Tasso di Remunerazione dei Titoli [a partire [@aData di Inizio della
Remunerazione][Data di Conversione del Tasso dilRenmazione] fino alla [Dat
di Conversione del Tasso di Remunerazione][Datagliidazione] € $]% annuo]
[dalla Data di Conversione del Tasso di Remunengzadla Data di Liquidazione
[e][®]% annuo]. Il rendimento relativo ai Titoli ®]. Il rendimento € calcolato ai
sensi del Metodo ICMA o di qualsiasi altro metodudicato nelle rilevant
Condizioni Definitive. [Il Metodo ICMA determina thsso di interesse effettivo per
i titoli prendendo in considerazione gli interassiturati su base giornaliera.]

1572

—_— [0}

[Inserire in caso di Remunerazione a tasso variabil

[Inserire in caso di “Determinazione Screen Rate"“®eterminazione CMS”: ||
Tasso di Remunerazione per ciascun Periodo di Reragionga partire dalla Data
di Inizio della Remunerazione] [Data di Conversialet Tasso dRemunerazione
fino alla [Data di Conversione del TassoREmunerazione][Data di Liquidaziong]
dovra essere determinato mediariferimento a p- settimanale]] ¢- mesi] [3-
mesi] [6-mesi] [12-mesi] §-anno][GBP-][EUR-][USD-][CHF-] -] [EURIBOR]
[LIBOR] [LIBID] [LIMEAN] [BOT] [ rendimento rilevante di titoli di stafjgCMY
come appare sud]] (il “Tasso di Riferimentd) e sara determinato come [la
somma di un Margine pari @] ed il Tasso di Riferimento in tal modigterminato]
[() la somma di un Margine pari @] ed il Tasso diRiferimento in tal modg
determinato (ii) moltiplicato per un Moltiplicatodel Tasso pari ae[] [la somma

di (i) un Margine pari ad] e (ii) il Tasso diRiferimento in tal modo determina

moltiplicato per un Moltiplicatore deTasso pari ad]]. Se tale tasso non appare
sulla rilevante pagina ed all'orandicata nella Data di Determinazione del

(0]

a

Remunerazione, il tasso satlaterminato dall’Agente per il Calcolo utilizzanglo
alcuni metodi sostitutivi.

Con riferimento a qualsiasi Periodo di Remunerazi@orto o lungo comg
specificato nelle applicabili Condizioni DefinitivBAgente di Calcolo determiner
il Tasso di Remunerazione utilizzando una [Intesipane Lineare][il rilevante
Tasso di Riferimento alla Data di DeterminaziondadBemunerazione]. [A scanso
di equivoci, il Tasso di Remunerazione potra eskesmma o una combinazione
di piu di un Tasso di Riferimento (maggiorato datpiasi rilevante Margine) se cosi
specificato nelle applicabili Condizioni Definitiye

< 2 7

[Nel caso di “Determinazione ISDA™Il Tasso di Remunerazione di ciascun
Periodo di Remunerazione [a partire dalla DataniZid della Remunerazione]
[Data di Conversione del Tasso di Remuneraziomg] élla [Data di Conversion
del Tasso di Remunerazione][Data di Liquidazioreehgla somma di un Margin

® @
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pari a o] e del Tasso ISDA] [(i) la somma di un Margineipa [e] e del Tasst
ISDA (ii) moltiplicato per un Moltiplicatore del Bso pari a4]] [la somma di (i)
un Margine pari ad] e (ii) del Tasso ISDA moltiplicato per un Moltiphtore del
Tasso pari ad]] dove ‘Tasso ISDA con riferimento al ciascun Periodo d
Remunerazione indica un tasso pari a il Tasso Wi#gigcome definito nellg
Definizioni ISDA) che sarebbe determinato dall’Ageper il Calcolo nel contesto
di un’operazione dinterest rate swagpotizzando che I’Agente per il Calcolo stia
agendo come Agente per il Calcolo per tale openazibinterest rate swapi sensi
di un contratto che incorpori le Definizioni ISD&d ai sensi dei quale:

€)) I'Opzione a Tasso Variabile (come definita nellefibigioni ISDA) &
[GBP-][EUR-][USD-][CHF-] [e-] [EURIBOR-] [LIBOR- ] [LIBID-]
[LIMEAN-] [ rendimento rilevante di titoli di stafdtasso swap rilevant
[e-] [Reuters] [Bloomberg] [BBA] ¢];

U

(b) la Scadenza Designata (come definita neldinizioni ISDA) € a p-
settimanale]] - mesi] [3-mesi] [6-mesi] [12-mesi]; e

(c) larilevante Data di Reset (come dedimielle Definizioni ISDA) € [il primg
giorno di tale Periodo di Remunerazione]. [

Con riferimento a qualsiasi Periodo di Remunerazi@orto o lungo comg
specificato nelle applicabili Condizioni DefinitivBAgente di Calcolo determiner
il Tasso di Remunerazione utilizzando una [Intesipane Lineare][il rilevante
Tasso di Riferimento alla Data di DeterminaziondadBemunerazione]. [A scanso
di equivoci, il Tasso di Remunerazione potra eskesmma o una combinazione
di piu di un Tasso di Riferimento (maggiorato datgiasi rilevante Margine) se (&
cosi specificato nelle applicabili Condizioni Defive. |

< 2 7

“Interpolazione Lineare” indica la linea retta di interpolazione mediante
riferimento a due tassi basati sul Tasso di Riferito o sul Tasso ISDA, a seconda
del caso, uno dei quali sara determinato come §Bdeata Specificata] fosse
periodo di tempo successivo, relativamente al quabssi sono disponibili, pill
corto rispetto alla durata del Periodo di Remurierezin questione e l'altro sara
determinato come se la [Durata Specificata] o Ed8nza Designata, a seconda |del
caso, fosse il periodo di tempo successivo, relaignte al quale i tassi sono
disponibili, pit lungo rispetto alla durata di téeriodo di Remunerazione.]

[Inserire se & applicabile un Moltiplicatore del Tsa:
Moltiplicatore del Tasso

Il Tasso di Remunerazione a partire dalla Dataniid della Remunerazione fino
alla [Data di Conversione del Tasso di Remunera&diga partire dalla [Data di
Inizio della Remunerazione] [Data di Conversion¢é Tasso di Remunerazione

fino alla Data di Liquidazione] sara altresi soggetd un Moltiplicatore del Tasgo
parial].]

[Inserire se & applicabile un Moltiplicatore del Tss di Riferimento:

Moltiplicatore del Tasso di Riferimento
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Il Tasso di Remunerazione a partire dalla Datlnizio della Remuneraziol fino
alla [Data di Conversione del Tasso di Remunera&diga partire dalla [Data di
Inizio della Remunerazione] [Data di Conversioné Tasso di Remunerazione
fino alla Data di Liquidazione] sara altresi soggetd un Moltiplicatore del Tasgo
di Riferimento paria[]]

[Inserire se e applicabile un Tasso di Remuneraziddassimo e/o un Tasso d
Remunerazione Minimo:

[Tasso di Remunerazione Massimo] [e] [Tasso di Resnazione Minimo]

Il Tasso di Remunerazione [a partire dalla Datinidiio della Remunerazione fin
alla [Data di Conversione del Tasso di Remuneragjbata di Liquidazione] sar
inoltre soggetto a un Tasso di Remunerazione [[MagfMinimo] pari a [e]] [€]
ad un Tasso di Remunerazione [[Massimo][Minima]i pafe]] [€] [a partire dalla
Data di Conversione del Tasso di Remunerazione difeo Data di Liquidazione
sara [inoltre] soggetto a un Tasso di Remunerazjfiiassimo][Minimo] pari a
[#]] [e] ad un Tasso di Remunerazione [[Massimo][vioj pari a p]].]

de]

Day Count Fraction del Tasso di Remunerazione

La Day Count Fractiondel Tasso di Remunerazione applicabile per il dalco
dellammontare di Remunerazione dovuto nell'ambith un Periodo di
Remunerazione sara [1/1] [30/360 (Floating)] [3G&0)3[Bond Basis] [30E/360
[Eurobond Basis] [Actual/360] [Actual/Actual] [ActlfActual
(ISDA)][Actual/Actual (ICMA)] [Actual/365 (Fixed)].

[Inserire in caso di Titoli per i quali sia applidaile I'lmporto di Remunerazione €
la Componente Flussi di Cassa:

Importo di Remunerazione

L'Importo di Remunerazione sara in relazione aaiasTitolo ed ad una Data d
Pagamento della Remunerazione, un importo calcalaibAgente di Calcolg
agendo in buona fede e in modo commercialmentemagole pari alla somma d
peso dei flussi di cassa netti (tale ponderazionpaé ai pesi della relativ
Componente ETF nel relativo Paniere ETF pagato aoeso del Periodo d
Riequilibrio immediatamente precedente dalla Corepten ETF costituente
relativo Indice Proprietario nel corso del PeriatioRiequilibrio immediatament
precedente, al netto di ogni imposta, costo, smeswmmissione di rimbors
applicabile in relazione al Periodo di Riequilibmomediatamente precedente.]

O O — = O

Periodi di Remunerazione

| Periodi di Remunerazione sono i periodi che anni con la Data di Inizio dell
Remunerazione, inclusa, fino alla prima Data diatione della Remunerazione,
esclusa, e ciascun periodo che inizia con una DRAtaMaturazione dellg
Remunerazione, inclusa, fino alla prima succesfdada di Maturazione della
Remunerazione, esclusa.

D

Data di Inizio della Remunerazione e Data di Pagatmelella Remunerazione

La Data di Inizio della Remunerazione e].[ Le Date di Pagamento della
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Remunerazior sarannoe].
[Data di Determinazione della Remunerazione

[La Data di Determinazione della Remunerazione ri@nimento ad un Periodo ¢
Remunerazione sara [il primo giorno di ciascun d®ridi Remunerazione] |
secondo giorno in cui il TARGET2 & aperto primalalgirima data di ciascu
Periodo di Remunerazione] [il giorno che cade divengbancari prima del prim
giorno di ciascun Periodo di Remuneraziord]][

Date di Maturazione della Remunerazione

Le Date di Maturazione della Remunerazione sar§®ho

[Inserire se “Conversione del Tasso di Remunerazibaepplicabile:
Data di Conversione del Tasso di Remunerazione

La Data di Conversione del Tasso di Remunerazien¢ Titoli sara p].]
[Inserire se “Evento Barriera della Remunerazione”applicabile:
[Evento Barriera della Remunerazione

A partire dalla data in cui si & verificato 'EvenBarriera della Remunerazione
Titoli non daranno piu diritto ad una remuneraziokla Data di Pagamento del
Remunerazione immediatamente successiva, I'Impmbrl®emunerazione pagabi
sara conseguentemente ridotto. Da quel momentoijmpn vi saranno altre Dat
di Pagamento della Remunerazione né saranno patmapdrti di Remuneraziong
con riferimento ai Titoli.]

[Inserire in caso di Remunerazione Digitale, i Titobono Certificates e Titoli
Liguidati in Contanti:

"Importo Digitale" : indica [¢];

"Evento Digitale": indica il Prezzo di Liquidazione € [pari a] [¢¢ccede][é

inferiore a] il Livello Digitale alla Data di Osse&zione Digitale [in qualsiasi

momento durante il Periodo di Osservazione Diditale
"Livello Digitale" indica [¢];

"Data di Osservazione Digitaleindica [*];

"Periodo di Osservazione Digitaléindica [¢];

"Data di Pagamento Digitalé indica [¢].]

O

I

Q 0 Q@

C.19

Prezzo di
esercizio o
prezzo di
riferimento
finale del
sottostante

Il Livello di Riferimento Finale €& [il Prezzo di fuidazione alla Data di

Valutazione] [la media dei Prezzi di Liquidaziore ¢iascuna delle Date del
Media].

[Inserire se i Titoli sono Credit Linked Certificas:

Non applicabile.
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C.20

Descrizione del
tipo di
sottostante e
della rilevante
fonte di
informazioni

Tipo: [Indice] [Paniere di Indici] [Azione] [Paniere dli
Azioni] [Valuta] [Strumento di Debito] [Panier,
di Strumenti di Debito] [Commodity] [Panier
di Commodity] [Fondo] [Paniere di Fondi]
[[Paniere di] Entita di Riferimento]

® O® =

Nome del Bene(i) di Riferimento: [e]
Bene di Riferimento 1:4]]

Bene di Riferimento 2:4]]

[Importi Nominali: [e]]
[[Componenti: [e]
Peso dei Componenti: [e]]

[Entita di Riferimento [e
Importo Nominale Relativo]: [e]]

[Obbligazione(i) di Riferimento: [e]]
[Obbligazione(i) Trasferibile(i): [ e]]

[Eventi di Credito: [e]]
[Emittente][Sponsor]: [e]
[Fonte del Prezzo: [e]]
[Codice ISIN: [e]]

Informazioni sull’andamento storico ed attuale Behe di Riferimento [e della sya
volatilitd] possono essere ottenute [sul sito imerpubblico #] e] sulla paging
[Bloomberg] [Reuters]d] [e presso gli uffici del’Emittente in [Piazzeti Cuccia,
1, 20121 Milano, ltalia] [4, Boulevard Joseph II- 11840 Lussemburgq,
Lussemburgo].

Sezione D — Rischi

Elemento

Descrizione
dell'Elemento

Informazioni obbligatorie

D.2

Principali
rischi specifici
per
I'Emittente(i)

Vi sono taluni rschi che possono avere un impatto sulla capacitéagcul Emittent
di adempiere le proprie obbligazioni ai sensi d&lTemessi aisensi del Programn
Questi includono i seguenti fattori di rischio talaal Gruppo Mediobanca, la
operativita ed il suo settore:

0] Le condizioni economiche generali, 'andamentordeicati finanziari, i
livelli del tasso d'interesse, i tassi di cambidl@ealute, le modifiche
normative e regolamentari, i cambiamenti delle tpble delle banché
centrali, in particolare della Banca d'ltalia e ldelBanca Centralg

O—
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(ii)

(i)
(iv)

v)

(Vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

Europea, e fattori competitivi possono cambiafeséllo di domanda de
prodotti e servizi del’Emittente, il merito credib dei propri debitori €
delle controparti, il margine del tasso d'interedsgli Emittenti tra i cost
di concessione ed erogazione dei finanziamenti éd valore
dell’investimento e dei portafogli di investimerdociascun Emittente.

La crisi del debito sovrano europeo pud negativaeneondizionare
risultati delle operazioni nonché le condizionidiirziarie e commerciali
dell’Emittente.

Il Gruppo Mediobanca & esposto al debito sovramops.

Le fluttuazioni dei tassi d'interesse e di cambasgpno condizionare
risultati del’Emittente.

| risultati finanziari del’Emittente possono esselinfluenzati da
condizioni economiche generali, finanziarie e alt@ndizioni
commerciali.

Il mercato del credito e il mercato dei capitalinha attraversato un
periodo di estrema volatilita e di incertezza najimi mesi.

Le entrate di ciascun Emittente derivanti da inwestt banking, sotto
forma di consulenza finanziaria e di commissiorsattoscrizione relative
a prodotti di debito e prodotti equity, sono dizetente correlate al
numero ed al volume delle operazioni cui partetipaittente e possono
essere influenzate da persistenti e future turbatiei mercati o di
prolungate regressioni del mercato.

1574

In alcune attivitad di ciascun Emittente, il prosiadi fluttuazioni avverse
del mercato, in particolare una diminuzione delzpoedell'asset pud
ridurre il livello di operativita nel mercato o tdde la liquidita nel
mercato.

Negli ultimi mesi, | mercati internazionali e naza&i sono stat
caratterizzati da estrema volatilita e incertezi@l caso in cui tale
estrema volatilita e incertezza continui in futuda, liquidita degli
Emittenti puo essere negativamente influenzata.

Nel caso in cui 'Emittente non sia in grado di tonare a reagire
all'ambiente competitivo in Italia con prodotti ajbili e un’offerta di
servizi redditizi per I'Emittente, potrebbe perddésiequota di mercato in
settori di rilievo della propria attivita o subiperdite in alcune o tutte |
proprie attivita.

[}

Nel caso in cui i clienti attuali o potenziali rigano che i metodi di
gestione del rischio e le procedure dell’Emittesitno inadeguate, |
reputazione dell’Emittente e, in una certa misugopri profitti e ricavi
possono risultarne negativamente influenzati.

)

Ciascuno degli Emittenti, come tutte le istituziinanziarie, & esposto a
molteplici rischi operativi, incluso il rischio dliode da parte di dipendenti
e soggetti esterni, operazioni non autorizzate aipeda dipendenti e
errori operativi, inclusi gli errori derivanti daomputer o sistemi dj
telecomunicazione difettosi.

[o =

Il rischio sistemico pud negativamente influenzate attivita
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

del’Emittente

Gli investitori devono considerare la presenzaetivéti cosi detti “over
the counter” (OTC) nel portafoglio del’Emittentdlel caso in cui Ig
condizione finanziaria delle controparti di mercatda loro solvibilita
percepita si deteriorasse successivamente, il @rivguliobanca potrebb)
registrare modifiche aggiuntive sulla valutazionel dredito inerente
strumenti sottostanti garantiti dalle suddetteipart

1]

Un abbassamento del rating di Mediobanca potrebbtate la possibilita
di Mediobanca di incrementare i prestiti ipotecargltre potrebbe aver
un effetto particolarmente negativo sulla reputagidi Mediobanca qual
operatore nel mercato dei capitali, nonché aglidei clienti.

)

[}

Modifiche nel quadro regolamentare italiano ed paoopossono avere un
impatto negativo sull'attivita del’Emittente.

Ciascun emittente pud essere soggetto ad un aundentcequisiti di
capitale.

Il prezzo o il valore dell'investimento in Titoliidin Portatore dei Titol
e/o la capacita di Mediobanca di adempiere all@nocobbligazioni ai
sensi dei Titoli possono essere condizionati ddifealizzazione ed
implementazione della Direttiva sulla GestioneRiskthio.

Ciascuno degli Emittente potrebbe essere obblidalitEBA ad adottare
misure volte a colmare un ammanco di capitale atdiclallo stress tes,
nel caso in cui gli stress test evidenzino chedach non risponde ai
requisiti patrimoniali richiesti.

D.6

Principali
rischi specifici
per i titoli

Inoltre, esistono alcuni fattori che sono rilevaaitifine di valutare i riscl relativi ai

Titoli.
Generale

(i)

(ii)

Rischi relativi alla struttura di una specifica emissione di Titoli

(i)

(ii)

| Titoli possono non costituire un investimento tdla tutti gli investitori.
Gli investitori devono essere consapevoli del fatie possono perderel|i
valore del loro intero investimento o di parte sk® a seconda del caso

Un investimento nei Titoli, che sono legati ai BelniRiferimento, pud
comportare rischi rilevanti che non sono inveceeissi ad investiment
in titoli tradizionali quali titoli di debito o a@hari. Di seguito viene
esposta una descrizione dei rischi piu comuni.

| Titoli comportano un alto grado di rischiositdnecpuo includere, tra g
altri, rischi relativi al tasso di interesse, alaluta estera, al valor
temporale e rischi politici. Gli Investitori devorssere pronti a sostenere
una perdita parziale o totale del prezzo di acqudsi Titoli.

]

Taluni fattori di rischio generici relativi ai Tiioche fanno riferimento ad
un Bene di Riferimento, tra cui il fatto che il pze di mercato dei Titol
possa essere volatile; che gli investitori possano non ricevere alcuna
remunerazione; che gli investitori possano perdere tuttdo O una parte
rilevante del loro capitale nel caso di Titoli chen garantiscono il
capitale; che i Beni di Riferimento possano essere soggetti a rilevanti
fluttuazioni che potrebbero non essere correldéevalriazioni nei tassi di
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(i)

(iv)

v)

(Vi)
(vii)
(viii)
(ix)
()
(xi)
(xii)
(xiii)

interesse, valute cltri titoli o indici; che il momento in cui si verificano
delle variazioni in un Bene di Riferimento pud ughzare il rendimentp
effettivo per gli investitori, anche se il livellnedio € in linea con le lorp
aspettative; che con riferimento ai Titoli Consegnati Fisicamente, non vi| &
garanzia che il valore del Diritto ricevuto non gideriore al prezzo d
negoziazione dei Titoli; e che i Titoli abbiano una scadenza predefinita e,

diversamente rispetto ad un investimento direttouirazione, indice
valuta, strumento di debito, fondo, commodity oraal@attivita, gli
investitori non possono tenere i Titoli oltre la t®adi Liquidazione,
nell'aspettativa di un rialzo del prezzo del satioge.

Ci si attende generalmente che I'lmporto di Ligzidae in Contanti (ne
caso di Titoli Liquidati in Contanti) o il valoreetl Diritto meno (nel cas
di Warrants) il Prezzo di Esercizio (ilValore della Liquidazione
Fisica") (nel caso di Titoli con Consegna Fisica), siaualsiasi momento
antecedente la scadenza, inferiore al prezzo diziggjone di tale Titolg
in tale momento. La differenza tra il prezzo di o=gzione e I'lmporto d
Liquidazione in Contanti o il Valore della Liquidame Fisica, a seconda
del caso, riflettera, tra le altre cose, un "vakeraporale " per i Titoli.

O

| potenziali investitoriche intendono acquistar@itoli per coprirsi nei
confronti del rischio di mercato associato convédstimento nel Bene (
Riferimento dovrebbero rendersi conto delle congilasdi tale utilizzo
dei Titoli.

Rischi relativi ai Titoli legati a Beni di Riferinmo relativi ai mercat
emergenti.

Rischi relativi ai Titoli su Indici
Rischi relativi agli Indici Proprietari
Rischi relativi a Titoli su Azioni.
Rischi relativi ai Titoli su Valute.
Rischi relativi ai Titoli sul Debito.
Rischi relativi ai Titoli su Commodity
Rischi relativi ai Titoli su Fondi

Talune considerazioni relative ai Titoli Collegali Rischio di Credito
incluse quelle per cui gli Investitori dovrebbeemére in consideraziorle
che i Certificates Collegati al Rischio di Credddferiscono dai titoli
ordinari emessi dal’Emittente nella misura in Eimporto del capitale €
degli interessi pagabili dal’Emittente & dipendedal fatto che un Evento
di Credito si sia verificato con riferimento allafelativa/e Entita d
Riferimentqg gli investitori in Certificates Collegati al Ridgchdi Credito
saranno esposti al rischio di credito dell’/delltita di Riferimento i

portatori dei Certificates Collegati al Rischio @redito avranno ur
rapporto contrattuale solo con I'Emittente e norchen con qualsiag
debitore in relazione a qualsiasi Obbligazione diéfnento o Entita di
Riferimentq qualsiasi quotazione utilizzata nel calcolo deiplorto di
Liquidazione in Contanti potrebbe essere influeanzh fattori diversi da
verificarsi di un Evento di Creditalcune Obbligazioni di Riferiment
potrebbero non avere o avere solo un limitato nterdanegoziazionei

O
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)
(xix)

(xx)

Rischi relativi ai Titoli in generale

(i)
(ii)

(i)

(iv)

termini e le condizioni dCertificate: Collegati al Riscto di Credito nor
incorporano mediante riferimento le definizioni eepsioni delllSDA
Credit Derivative Definitions 2003 (o le ISDA CredDerivatives
Definitions 2014) (congiuntamente, |€fedit Derivative Definitions”) e
ci potrebbero essere differenze tra le definizigtilizzate in relazione aj
Certificates Collegati al Rischio di Credito e lere@it Derivative
Definitions.

Talune considerazioni legate ai Titoli prevedonapplicazione di ung
component weight.

-

Talune considerazioni legate ai Titoli che prevedbapplicazione di tetti
massimi (cap) al Bene(i) di Riferimento.

Rischio di Opzione per i Titoli — i Titoli sono stnenti finanziari derivat
che possono includere un diritto di opzione e gegtanto, hanno molte
caratteristiche in comuncon le opzioni; le operazioni in opzioni
implicano un alto livello di rischio.

Talune considerazioni legate esclusivamente ai allgsr incluso il fattq
che ove i Warrant vengano esercitati, ci sara is@apanza temporale tra
il momento in cui un Portatore dei Warrant da &tai per I'esercizio, g
il momento in cui il Warrant viene automaticamemigercitato, ed i
momento in cui I'lmporto di Liquidazione in Contaratpplicabile (nel
caso di warrant liquidati in contanti) relativo alet esercizio vieng
stabilito, i rischi legati ad Importi Minimi di EBgzio e ci possono inoltr
essere dei limiti alla capacita dei Portatori dirk&at di esercitare
Warrant.

= D

Alcuni rischi relativi ai tassi di interesse.
Rischi relativi agli Eventi Barriera

Rischi relativi agli Eventi di Remunerazione délarriera.

L’Emittente pud averéopzione di variare la liquidazione

I Regolamento di Titoli contiene delle previsiomelative alla
convocazione di assemblee dei Portatori dei Tjieli valutare argomenti
che hanno un impatto sui loro interessi generalli Tprevisioni
premettono a determinate maggioranze di vincolate it Portatori dei
Titoli inclusi i Portatori dei Titoli che non hanmgartecipato e votato all
rilevante assemblea ed i Portatori dei Titoli claafo votato in manier
contraria rispetto alla maggioranza.

S

Il Regolamento di Titoli prevede inoltre che I'Aderfiscale e 'Emittente
possano, senza il consenso dei Portatori dei Tiolvenire su alcung
modifiche alle condizioni dei Titoli.

Se un’emissione di Titoli include delle previsioche regolano i
verificarsi di un evento di turbativa del mercattaamancata apertura ¢d
una borsa o borsa correlata, ogni conseguenteorideila Data di
Valutazione o Data della Media o di ogni alternatprevisione per |

valutazione prevista per un Titolo, potrebbe avereémpatto negativo s$
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v)

(vi)
(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii) Ai sensi della Direttiva del Consiglio Europeo 20@8CE sulla

valore di tali Titoli

Rischi associati al verificarsi di un Evento di bativa della Liquidazione
in relazione a Titoli liquidati fisicamente.

Un portatore di Titoli deve pagare tutte le Spetative a tali Titoli.

D

L'Emittente non sara responsabile per, 0 comundu#igato a pagars
alcuna tassa, onere, ritenuta o altro pagamento ptide derivare in
conseguenza della proprieta, trasferimento, eseraz adempimentg
forzato di qualsivoglia Titolo da parte di alcurggetto e tutti i pagamenti
effettuati dall’Emittente dovranno essere effeitnat rispetto di ciascuna
di tali tasse, oneri, ritenute o altro pagamente sta obbligatorio fare,
pagare, trattenere o dedurre.

Non & possibile prevedere se il regime fiscaleiagbpile ai Titoli alla datg
di acquisto o sottoscrizione sara modificato dwdatvita dei Titoli.

Se I'Emittente ritiene che i propri adempimentsansi dei Titoli siano, 0
che qualsiasi accordo preso per la copertura dbglighi del’Emittente
ai sensi dei Titoli sia diventato (i) illegale inutto o in parte pef
qualsivoglia motivo o (ii) impossibile o non effedtbile a causa di up
evento di forza maggiore (quale un disastro nagyrain incendio
un'inondazione, difficili condizioni atmosferichepntroversie o carenze
lavorative), o di un atto che costituisce espressidi sovranita di un
Stato, puo cancellare tali Titoli.

O

Il Regolamento di Titoli € basato sul diritto inggein vigore alla data de
presente Prospetto di Base. Non pud essere failutma assicurazion
relativamente all'impatto di qualsiasi possibilecid®one giudiziale @
modifica alla legge inglese o alla prassi ammiatsta successiva alla
data del presente Prospetto di Base.

D

Rischi associati ai Titoli rappresentati da uno pitoli Globali, che
saranno depositati presso un depositario comune Eeoclear €
Clearstream, Lussemburgo.

Rischi associati a certi conflitti di interesseqatiali.

Rischi associati al fatto che & impossibile sapamgorto dei Titoli in
circolazione alla data di emissione.

Limpatto sul prezzo dei Titoli nel caso in cui yamo emesse ulteriofi
tranches di Titoli.

Rischi associati ai requisiti della consegna figigéschi di liquidazione.

Ove applicabile, I'importo che i Portatori dei Titpotrebbero ricevere in
talune circostanze sara aggiustato verso I'altersovil basso per rifletter|
i costi necessari per liquidare qualsiasi connegsmazione di copertur
relativa ai Titoli.

D D

tassazione del reddito da risparmio, ciascuno Stktmbro dello Spazio
Economico Europeo deve fornire alle autorita fischlun’altro Stato
Membro dello Spazio Economico Europeo informazeii pagamenti d
interessi o di altri redditi simili, pagati da uonggetto all'interno della
propria giurisdizione a, o raccolti da tale persarfavore di, una persorja
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fisica residente in tale altrStato Membro; tuttavia, per un periodo
transitorio, I'Austria ed il Lussemburgo possonoaiternativa applicarg
un sistema di ritenuta per tali pagamenti, deduzewd onere fiscale
tassi che nel tempo raggiungeranno il 35%.

D

1<)

(xviii) Al’Emittente ed alle altre istituzioni finanziari@ttraverso le qual
vengono effettuati i pagamenti sui Titoli potrebbssere chiesto di
trattenere un imposta statunitense al tasso del 80%tti i, o una parte
dei, pagamenti effettuati successivamente al 3kndite 2016 cor
riferimento a (i) qualsiasi Tiolo avente le carastiiche del tiolo di debitd
(o che abbia comunque le caratteristiche dellenazd abbia scadenza
fissa) ai fini fiscali federali statunitensi ch@ Emesso successivamente al
31 dicembre 2012 ovvero che sia rilevantemente ficatth in seguito 4
tale data e (ii) qualsiasi Tiolo avente le carattimhe delle azioni o ch
non abbia una scadenza fissa ai fini fiscali feldstatunitensi, emesso i
gualsiasi momento, ai sensi delle Sezioni da 147474 del U.S. Interng
Revenue Code o altra normativa assimilabile chei ath approccio
intergovernativo al FATCA.

)

i |

Rischi relativi al mercato in generale

0] | Titoli potrebbero non avere un mercato di negrpize affermato a
momento dell’emissione, e un tale mercato potretdre svilupparsi mai
L’Emittente non ha nessun obbligo di acquistaréaliTdal Portatore de
Titoli. Tuttavia, ove I'Emittente decida di acqase i Titoli, il prezzo sul
mercato secondario che I'Emittente potrebbe offpiee i Titoli potrebbe
riflettere i costi di liquidazione dell'eventualertafoglio di copertura.

(i)  LEmittente paghera gli importi dovuti ai sensi déioli nella Valuta di
Liquidazione. Cio presenta taluni rischi relatilteaconversione valutari
nel caso in cui le attivita finanziarie di un intiere siano principalment
denominate in una valuta o unita valutaria divedsdla Valuta di
Liquidazione.

124

9]

(iii) | giudizi di rating potrebbero non riflettere tuttischi.

(iv) Le attivita di investimento di taluni investitororso soggette a leggi e
regolamenti sugli investimenti, o a revisione oalagientazione da part
di talune autorita. Ciascun potenziale investitdoerebbe consultare
propri consulenti fiscali.

-

(v) Commissioni implicite (quali, a titolo esemplificat, commissioni di
collocamento, commissioni di direzione, commissidni strutturazione
potrebbero costituire una componente del PrezEomissione/Offerta dej
Titoli, ma tali commissioni non saranno prese insiderazione allo scop|
di determinare il prezzo dei rilevanti Titoli neencato secondario.

[«

(vi) LEmittente e/o altri soggetti potrebbero averdiiitto di ritirare I'offerta
relativa ai Titoli, che in tal caso sara consideratlla.

(vii)  Non e possibile prevedere il prezzo a cui sararegozniati i Titoli sul
mercato secondario o se tale mercato sara liquitioaido. L' Emittente,
o qualsiasi delle societa Affiliate, possono seegservi tenuti, acquistare
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in qualsiasi momento i Titoli a qualsiasi prezzd sercato aperto
mediante offerta di acquisto o accordo privato.

Mediobanca dovra fare il possibile per mantenemiatazione dei Titoli

(viii)

listing dei Titoli.

Sezione E — Offerta

posto che se diventa impraticabile o ingiustificagate gravoso o oneroso
mantenere tale quotazione, allora Mediobanca gateirichiesta di det

Elemento | Descrizione | Informazioni obbligatorie
dell’Elemento

E.2b Ragioni | proventi netti del’'emissione di ciascuna Trandli€Titoli saranno utilizzati per gli
dell'offerta e | scopi societari generali del rilevante Emittente.
impiego dei
proventi

E.3 Termini e L'offerta di investire nei Titoli & effettuata dpé] al [e]. [Le richieste possono essere
condizioni presentate per un importo massimo e minimo pare]ae[[e], rispettivamente.]
dell'offerta pagamenti da parte degli investitori relativi attmisto dei Titoli dovranno essefe

effettuati entro/attraverso]. | risultati dell’offerta saranno pubblicati se][il [e]. |
Titoli Globali saranno consegnati al rilevante deg system entro la Data di
Emissione.

E.4 Interessi [Non applicabile. Non ci sono interessi rilevamiativamente all’emissione e/o offenta
significativi dei Titoli (incluso qualsiasi conflitto di interés$ [Di seguito sono descritti gli
nell’offerta interessi rilevanti relativamente all’emissione efierta dei Titoli: fo].]

E.7 Spese stimate| [Non applicabile — nessun costo sara imposto agkestitori che acquistano Titoli da

parte dellEmittente.][Una commissione de][pari a @] dovra essere pagata dagli

acquirenti dei Titoli a¢].] [e]

-37-



